
Vedlegg til eksamen i BED3 Investering og finans 
• • 

Fremtidsverdi av ett belep 

Näverdi av ett belap 

Annuitet 

CF0 -(l+k)T 

CFT /(1 + k) T 

CF· (l+k)T -1 ~CF· 1-(6r -C . 
k. (1 + k) T k - F Ak,T 

Fordeling av et belep ti! annuitet 

Med T uendelig: CF 
k 

CF. . k. (1 + k) T = CF. . k - CF. -A-1 
o (l+k)T -1 o ( l )T - o k,T 

1- - 
l+k 

Vekstrekke 

l (l+g)T 
CF¡. 1 + k (g-:t:-k) 

k-g 

Netto nâverdi 

Internrente 

Med T uendelig: CF¡ (g < k) 
k-g 

NPV=-10+ ± CF; 
t=l (1 + k)t 

û=-Io + ± CFt 
t=l (1 + y)t 

Annuitetsmetoden 

Nâverdi-indeks PVI = NPV 
I , o 

Effektiv skattesats 
y-y5 

5Eff=-- 
y 

Saldoavskrivningsbelap 

Bokfert restverdi 

cf!~. Skattefordel av avskrivninger 
~ F.- 
~ U trangering 

cv~~ 

~~­ 
i~•·JJ-Mk, 
~~i~~ 

Orf'-~~~ 



Fra nominelt til reelt 

Fra reelt til nominelt 

Fra nominell lânerente for skatt 
ti! reell lânerente etter skatt 

WAC.e Vektstangsformel 

Payback ved annuiteter 

k - kN -i 
R - 1 +i 

kN =kR ·(l+i)+i 

s y N · (1 - S) - Î 
YR= l . +1 

E G 
kT =--·kE +--·kG 

E+G E+G 

I 
Uten renter: PB= -0

- Med renter: O= -10 +CF· Ak PB 
CF ' 

Fra delperioderente til effektiv rente: p = (1 + q) m -1 1 ('(\, = ~ 
Fra effektiv rente til delperioderente: q = (1 + p )11m -1 J 
Fra forskuddsrente til etterskuddsrente: qe = ----9.L 

1-qf 

Fra etterskuddsrente til forskuddsrente: qr = ~ 
l+qe 

n 
Forventet avkastning enkeltaktivum E(r¡) = ¿rj · P¡ 

j=l 

Varians enkeltaktivum 

Standardavvik 

n 
cr¡= ¿[rj -E(r¡)]2 ·pj 

j=l 

(j, = g 
I '\JCT¡ 

Forventet avkastning portefolje to aktiva E(rp) = w1 • E(r1) + (1-w1) • E(r2) 

Varians portefolje to aktiva 

Kovarians mellom to aktiva 

Kovarians mellom to aktiva 

cr~ = wf · crf + (1- w 1 )2 · cr~ + 2 · w 1 • (1- w 1) • cr12 

~ f-t'2- · 6~ · b2. 
n 

cr12 = ¿ {[r1j -E(r1)] · [r2j -E(r2)]} • Pj 
j=l 

Andel i minimumvariansportefolje to aktiva 

Forventet avkastning portefolje N aktiva 
N 

E(rp) = ¿w¡ ·E(r¡) 
i=l 

Varians portefelje N aktiva 

Kapitalmarkedslinj en 

N N 
¿¿w¡ ·Wj-(jij 
i=l j=l 

11 



Kapitalverdimodellen 

Kapitalverdimodellen (skattejustert) E(r¡) = rr · (1-s) +[E(rM)-rr • (1-s)] • ß¡ 

Beta 

Alfa 

Variansdekomponering 

Dividendemodellen , ~ : 'Dl~;: ci- EP s.J 
Dividendemodellen (nullvekst) 

Dividendemodellen ( evig, konstant vekst) 

-lc Vekst 

Pris/F ortj eneste-modellen 

Vekstmuligheter 

P _ DIV1 o - 
kE -g 

g =RE ·b 

i=~~~ 
b= ~~~OJ/~~ 

d PIE=P0/EPS1 =-­ kE -g 

P
0 
= EPS, + PVGO 

kE 

J_: ~ Cv.I Eî' s ~ 
~ ,.:, J.J.:.v~·~k 

Vektstangsformelen - rentabilitet EK 

Vektstangsformelen - risiko EK 

WACC : Vektstangsformelen - etter skatt 

\ _) 
Beta totalkapital 

ks E G 
T =--•kE +--·kG ·(1-s) 

E+G E+G 

E G 
ßT = E + G . ßE + E + G . ßG 

Beta egenkapital (gitt ßG = O) ßE = E + G . ßr ~ 
ft....£.·~rt ~E..,, <J,t·v¡kJ.... 

Árlig skattefordel ved gjeld pr. krone (1-s~) -(1- s8) · (1-id) 

Árlig skattefordel ved dividende pr. krone (1- s8) · (sEg - ~ ~ 

~-r: î', ~[(ECrM)-rr)-~-rJ 

if¿ :: r{- + ~E( rti")- rf-Ì- ~E J 

Obligasjonspris p = f e + 100 T= ~~~ !ì..róFcl 
o 1~1 (Lt-y}' (l+y)T ~: ~ ~ 

e-~ 
e [ 1 ] 100 ,_ 1 00 

Po = - · 1- (l )T + (l )T =e· AY T + T (Helt antall âr ti! forfall) y + y + y , (1 + y) 



Sertifikatpris 

Terminrente mellom t-1 og t 
~ 

p - P1 
o- d 

l+r·- 
365 

f = (1 + rt )1 -1 
t-1,t (1 )t-1 +rt-I 

~v rDurasjon ~ -0_. , , 1 :wli~4,~~v -~~- 
~-r ~v -~·r·c,(. 

~Ja .... --, Justert durasjon (volatilitet) · 
CM:~Î-·- '-t,~~ ~ Â ~~,¿Lt" 

(T ~ IM.<.J_ ~ '~ 

Durasjonsbasert prisendring 

• -D D=- 
l+y 

Af> -D • -=---~y=D -~y 
p (1 + y) 

Put-call paritet C0-P0 =S0-PV(K) 

Lagringskostnadshypotesen 0 

:rT= ~~ ~ ~ ~ T 
C.=~~ o 
T = :h.-ot A:~ ~ C~ <MJ cu") 
Forventningshypotesen (terminkontrakter) Fr = E(Sr) 

Fr = S0 · (1 + e · T) 

FT = S0 · [1 + (r, -div)· T] (Aksjer/aksjeindekser) 

6) Kjopekraftsparitet (relativ) 

@ Dekket renteparitet 

® Udekket renteparitet 

® Fishereffekten 

@ Forventningshypotesen (valuta) 

E(sNoK1u1L) _ E(l+iNoK) 
8NOK/U1L E(l +iulL) 

1 + fNOK f NOK/ UlL = 
1 +rulL 

1 +rNoK _ E(sNoK1u1L) 
1 +rulL 

SNOK/UlL 

8NOK/UTL 

l+rNoK _ E(l+iNoK) 

1 +rulL E(l +iulL) 

fNoKtulL = E(sNoK1u1L) ➔ f = E( ) 
NOK/ UlL S NOK/ UlL 

SNOK/UlL SNOK/UlL 

A vkastningskrav ved utenlandske investeringer 

Lânekostnad ved utenlandske län 

1 k ( l + rNOK + NOK = 1 + kuTL) · --'-='-"-- 
1 + ruTL 

s 
NOK/UTL,I . (1 + rurL)-1 

8NOK/UTL,O 

lV 


